




 مقدمه 

  و مالي مدير وظايف از مالي نسبتهاي از استفاده با مالي گري تحليل
  اهداف تحقق در مالي عملكرد نقش به توجه با .است مديريت حسابداران

  شيوه ترين متداول . است گري تحليل شيوه ترين مهم مالي گري تحليل ،
  از استفاده با كه است مالي هاي صورت تحليل و تجزيه ، مالي گري تحليل
 .شود مي انجام مالي هاي نسبت

 
  اساسي اطلاعات ، نقد وجوه گردش صورت و زيان و سود صورت ، ترازنامه
 . سازد مي فراهم را مالي گري تحليل

 
 



تعاریف تحليل گري مالي   

اطلاعات كنندگان استفاده براي كه اي شيوه از است عبارت:مالیگریتحلیل 
  به اقتصادي مقاصد براي گيري تصميم هنگام تا كند فراهم را امكان اين مالي

 موجود اطلاعات سيستم طريق از كه يابند تدس خاص يشكل به هم آن ،اطلاعاتي
 . ندارد وجود آنها به دسترسي امكان ،
باشند مي دارا را مالي گري تحليل صلاحيت ،  عمده دليل دو به مالي مديران . 

 صورت تحليل و تجزيه امكان كه برخوردارند اي حرفه توانايي و دانش از آنها ، اولاً
 گردد مي موجب مالي اطلاعات به دسترسي ، ً ثانيا . سازد مي ميسر را مالي هاي

 .دهند انجام را مالي گري تحليل فرايند ، لازم كيفيت و دقت ، سرعت با كه
 
در قدم اولين و ،است مالي ريزي برنامه در مالي مدير ابزار :مالیگریتحلیل 

 مدنظر وضعيت ، نآ  يپايه بر تا است گذشته وضعيت از گاهيآ ، مالي ريزي برنامه
 .كند بيني پيش را آينده

 
 



(ادامه)تعاریف تحليل گري مالي    

  شود مي تعريف آن اساس بر مالي مدير وظايف كه مالي مديريت در اساسي فرض
 هاي روش و ابزارها كارگيري به طريق از گذشته وضعيت بررسي از است عبارت
 بنابراين .است آينده مطلوب وضعيت بيني پيش و ترسيم و متنوع كيفي و كمي

  گذشته وضعيت از هرچند گذشته تا دارد بيشتري توجه آينده به مالي مديريت
 . نيست قافل

مالیهایگزارش
 هاي صورت را آن عمده بخش يا باشد مالي هاي صورت بر مشتمل كه هرگزارشي

  مالي گزارش ، باشد مالي هاي صورت به منظم و متكي يا دهد تشكيل مالي
(1376،20،حسابرسیسازمان) .شود مي محسوب



 منابع تحليل گري مالي

 
مالیاطلاعات:الف

  و فعاليت گردش مستندات ،تفصيلي رسمي رويدادهاي ،اساسي مالي صورت هاي ،سالانه گزارش هاي
  تحليل گران پيش بيني ،سهام بازار اطلاعات ،خلاصه شده مالي داده هاي ،آينده وضيعت و عمليات

 مديريت پيش بيني ،مالي
مالیغیرِکمیاطلاعات:ب

 اقتصادي رسمي آمارهاي ،اشتغال و تقاضا توليد، آمارهاي
کیفیاطلاعات:ج

 ،مديريت تفسير و تحليل ،كاركنان اخبار ،مديره هيأت و حرفه اي اشخاص حسابرسان، گزارش هاي
 ارزيابان ،مستقل اعتباردهندگان اظهارنظر ،مالي و تجاري مؤسسات تفسير ،مالي تحليل گران تفسير
 قبلي مدارک ،قرارداد طرف اشخاص ،مستقل و رسمي

 اهگروهاظهارنظر:د
  غير و مالي از اعم كيفي و كمي هاي گزارش و اطلاعات مجموعه كه دهد مي نشان فوق بندي دسته
  مجموعه در . پذيرد انجام كامل طور به فرايند اين تا باشد دسترس در بايد مالي گري تحليل در مالي
 ميشود ارائه كمي صورت به كه است مالي هاي گزارش و اطلاعات آنها مهمترين ، كيفي و كمي منابع

. 
 
 

 
 



 اهداف تحليل گري مالي

 
:عبارتاستازگریمالیهدفتحلیل

 در مديريت سرمايه گذاري گيري تامين اطلاعات مالي براي تصميم 
تحليل وضعيت و عملكرد مالي 
تحليل رسيدگي 
مديريت پورتفوي 
ارزش يابي دارايي ها و انواع سرمايه گذاري 
ارزيابي عملكرد مديريت 
  سنجش سودآوري، كارايي، و ريسک 

 

 

 

 

 



 روش هاي تحليل گري مالي

 
مالیهاینسبتازاستفادهبامالیگریتحلیل-1

 ها دارايي ، ها دارايي و فروش ، سود و فروش نظير حسابداري هاي متغير بين روابط ،  روش اين در
 .گردد مي تفسير و شناسائي ، اينها جز و سهام صاحبان حقوق و ها بدهي و

 

  بینیپیشوزمانیسریِتحلیل-2

  مورد پايه تكنيک عنوان به حسابداري نتايج از ناشي تاريخي هاي متغير روش اين در
 موقعيت ، گذشته وضعيت تحليل با ، كه نحو بدين . گيرد مي قرار مالي گران تحليل توجه

 .ميگردد بيني پيش آينده وضعيت و

 

 

 



 سایر روش هاي تحليل گري مالي
 

درونیتحلیلوتجزیه:الف
 صورت همان اقلام با مقايسه در مالي صورت يک اقلام از هركدام نسب اهميت و مقدار روش اين در

 مي محسوب مالي هاي صورت بررسي در قدم اولين تحليل و تجزيه نوع اين ، گردد مي تعيين مالي
 . شود

 ایمقایسهتحلیلوتجزیه:ب
  . گردد مي مقايسه يكديگر با متوالي دوره چند يا دو مالي هاي صورت ، روش دراين

گردشدرسرمایهتحلیلوتجزیه:ج
 يا افزايش علل و موجبات و شود مي شناخته گردش در سرمايه ساختار در موثر عوامل روش اين در

 .گردد مي تعيين و شناسائي (نقد وجوه) گردش در سرمايه عامل ترين اصلي كاهش

خطرسنجیتحلیلوتجزیه:د
 بازپرداخت در ناتواني با را انتفاعي واحد كه شود مي اطلاق آمدهايي پيش بررسي به

 .ميكند روبرو زيان تحمل و ديون
 

 

 

 



 موارد اساسي درتجزیه تحليل صورت هاي مالي


:باشدنظرمدبایدزیراساسیموارد،مالیهایصورتتحلیلوتجزیهدر
 اساسي مالي هاي صورت انواع شناخت : الف
 اساسي مالي هاي صورت اقلام از يک هر ماهيت و عناصر شناخت : ب
 يكديگر با اساسي مالي هاي صورت بندي طبقه و گزارشگري نحوه با آشنايي : ج
 يكديگر با اساسي مالي هاي صورت انواع اقلام بين ارتباط نحوه با آشنايي : د
 مكمل هاي گزارش و مالي هاي يادداشت از استفاده چگونگي با آشنايي : ه
 مالي هاي نسبت نظير مالي هاي صورت تحليل و تجزيه هاي روش با آشنايي : و



 بررسي صورت هاي مالي

ترازنامه-1
 تاريخ يک در را صاحبان حقوق و بدهي ها، داراي ها، شامل انتفاعي، واحد ماليِ وضعيت ترازنامه،

 ( است مالي دوره پايان تاريخ اين ).مي دهد نشان معين
(حقوقصاحبانسهام)سرمایه+بدهی=داراییها

زیانوسودصورت-2
 طي در را انتفاعي واحد يک ماليِ رويدادهايِ و فعاليت ها نتيجه ي و چگونگي كه است  صورت حسابي

 ترازنامه به كه است خالص زيان يا سود صورت حساب، اين نتيجه ي و مي دهد نشان مالي دوره ي يک
 .مي شود منتقل انتفاعي واحد صاحبان حقوق بخش در
نقدوجوهگردشصورت-3

 ناشي نقد وجه خروج و ورود چگونگيِ كه است انتفاعي واحد يک نقد مصارف و منابع صورت
 .دهد مي نشان مالي  يدوره يک براي را مالي تامين و گذاري سرمايه عملياتي، هاي فعاليت از



 سایر ملاحظات

  و قوت  نقاط از آگاهي ،  مالي هاي صورت تحليل و تجزيه از اصلي هدف
 مقابل در اولاً بتوان كه طوري به است مالي ديدگاه از انتفاعي واحد ضعف
 ثانياً و داد نشان مناسب واكنش مالي اطلاعات كنندگان استفاده العمل عكس

 بيني پيش و سود بيني پيش ،  ترازنامه بيني پيش نظير مالي ريزي برنامه در
  جامع بودجه تنظيم و تهيه قالب در نقد وجوه مساعد و مناسب گردش

  .نمود استفاده ، نقد بودجه و گذاري سرمايه بودجه ، عملياتي بودجه بر مشتمل
  در اجرايي گام ترين اساسي مالي هاي صورت تحليل و تجزيه بنابراين

 . استمالیریزیبرنامه يعني مالي مدير وظيفه مهمترين

مالیریزیبرنامه



 انواع نسبت هاي مالي 

نقدينگي نسبت 
 (كارايي)نسبت فعاليت 
 (بافت مالي)نسبت اهرمي 
نسبت سودآوري 

اهدافاهمیتدیدگاه 

مديريت دارائي ها و بدهي ها ي كوتاه مدت  نقد ، وجوه نقديندگي
 و سرمايه در گردش

 تعيين و سنجش توان پرداخت تعهدات كوتاه مدت 

تداوم  ،  سنجش كارايي و اثر بخشي ، سنجش عملكرد فعاليت
 فعاليت 

 اندازه گيري درجه كارايي استفاده از منابع

 هزينه تامين تركيب ساختار مالي ، سرمايه گذاري ، اهرمي
مالي و ورشكستگي  سنجش ريسک تجاري ، مالي ،

 توان پرداخت بهره ،

سنجش تركيب سهم سهامداران و بستانكاران در 
نحوه تامين منابع مالي و سنجش توان  منابع ،

 بهره  پرداخت

سودآوري ،  تداوم فعاليت ،  سنجش عملكرد اقتصادي  سودآوري
  بازده صاحبان سهام بازدهي فروش ، ارزش سهام ، ،

 بازدهي فروش و اندازه گيري وضعيت سودآؤري ،
 بازدهي دارايي ها



  اساس .كند مي گيري اندازه مدت كوتاه بدهيهاي بازپرداخت  در را شركت قدرت و توانايي
 نقد اصلي منابع ، جاري داراييهاي كه است استوار فرض اين بر نقدينگي نسبتهاي كاربرد
 .هستند جاري بدهيهاي بازپرداخت براي شركت

 
جارینسبت-1
(آنی)سریعنسبت-2
نقدنسبت-3
مطالباتوصولدوره-4
هابدیپرداختدوره-5
(هاموجودی)کالانگهداریدوره-6
 گردشدرسرمایه-7

 

Liquidity Ratios                              نقدينگیهای نسبت           



  Current Ratios                                  نسبت جاری       

اراییهایجارید                                                    
نسبتجاری=   

بدهیهایجاری                                            
 

 مي بيان را جاري بدهيهاي و جاري داراييهاي بين نسبي ارتباط نسبت اين  
 .كند

 
 شركت جاري بدهيهاي پرداخت قدرت گيري اندازه براي وسيله متداولترين 

 ، جاري داراييهاي محل از توان مي كه را دفعاتي تعداد نسبت اين ، است
 .دهد مي نشان نمود پرداخت را جاري بدهيهاي



      Current Ratios                                  نسبت جاری        

لحاظ از را جاري داراييهاي اقلام ي همه كه است اين جاري نسبت بزرگ نقص 
 .گيرد مي نظر در مشابه و يكسان نقد به تبديل سرعت

با جاري بدهيهاي پرداخت در شركت آن باشد بزرگتر نسبت اين اندازه هر  
  خواهند بيشتري تامين اعتباردهندگان و بود خواهد روبرو كمتري مشكلات

 داراييهاي از شركت كه است مطلب اين از حاكي بالا خيلي جاري نسبت . داشت
 . كند نمي استفاده سودآوري جهت در مطلوبي نحو به خود جاري

شركت نقدينگي نامطلوب وضعيت ي دهنده نشان پايين خيلي جاري نسبت يک  
  افزايش كه باشد معني اين به تواند مي جاري نسبت بودن كم بنابراين . است

 موجوديها يا و مدت كوتاه بهادار اوراق ، دريافتني اسناد و حسابها ، نقد موجودي
   .دارد ضرورت

اوضاع شركت، فعاليت نوع بايست مي جاري نسبت مطلوب حد تعيين در 
 در را .... و شركت اعتبار و موقعيت ، جاري داراييهاي تركيب ، جامعه اقتصادي

   .گرفت نظر



 معياري كه توانايي پرداخت بدهيهاي شركت را در تاريخ سررسيد اندازه گيري
 .مي كند

نقد به تبديل سرعت داراي كه جاري داراييهاي بين ارتباط سريع نسبت  
   .دهد مي نشان را جاري بدهيهاي با هستند بالايي

 
 

 یا

      Acid-Test Ratio                                سريع          نسبت

دریافتنیحسابهای+اوراقبهادار+داراییهاینقد
سریعنسبت=

بدهیهایجاری

موجودیها –داراییهایجاری
سریعنسبت=

بدهیهایجاری



از تري روشن تصوير تواما صورت به سريع نسبت با جاري نسبت بكارگيري 
 نقدينگي وضعيت روي بر ها هزينه پرداخت پيش و جنسي موجوديهاي تاثير

   .دهد مي بدست شركت
كوتاه اعتباردهندگان براي بيشتري تامين ، باشد بزرگتر نسبت اين چه هر  

 زياد نقدينگي از ناشي تواند مي نسبت اين بودن بزرگ اما كند مي فراهم مدت
 مديريت ضعف بر دليلي اينها دوي هر كه باشد مطالبات بودن حد از بيش يا و

  .باشد جاري نقدينگي تامين در زياد كاري محافظه و احتياط معرف يا شركت
پرداخت در شركت آتي مشكلات وجود معرف تواند مي نسبت اين بودن پايين 

 .باشد مدت كوتاه تعهدات

 

      Acid-Test Ratio                                سريع          نسبت



 نسبتي كه توان آني و فوري شركت را در بازپرداخت بدهيهاي جاري نشان
 .مي دهد

 
 

 یا

 Ratio Cash نقدي       نسبت                                                              

موجودینقد+اوراقبهادار
نقدنسبت=

بدهیهایجاری

هاینقددارایی
نقدنسبت=

بدهیهایجاری




.سرعتپرداختتعهداتکوتاهمدترااندازهگیریمیکند

 
 


چندمتوسططوربهکهدهدمینشانوشودمیمحاسبهروزحسببرنسبتاین
نسبتاینهرچه.شودوصولنسیهفروشازناشیمطالباتتاکشدمیطولروز

پرداختسرعت،مطالباتترسریعوصولزیرااستترمناسب،باشدکوچکتر
 .یابدمیافزایشمدتکوتاهتعهدات

متوسطحسابهاواسناددریافتنیتجاری×360
مطالباتدورهوصول=

فروشاعتبارسالانه

 دوره وصول مطالبات




ازنسبتزیر،مدتزمانیکهبهطورمتوسططولمیکشدتابدهیناشیازخرید

.نسیهپرداختشود،محاسبهمیگردد

 
 


مناسب(کالانسیهفروشندگان)طلبکارانبرای،باشدگوچکترنسبتاینهرچه
ومصالحهمدتکوتاهمنابعمدیریتونسبتاینبینبایدمدیریتاما.استتر

 .نمایدایجادتوازن

متوسطحسابهاواسنادپرداختنیتجاری×360
دورهپرداخت=

خریدهایاعتباریسالانه

 دوره پرداخت بدهي ها




،موجودیتامیکشدطولمتوسططوربهکهرازمانیمدت،کالانگهداریدوره
میمحاسبهروزحسببر،شودخارجفروشوتولیدجهتانبارازوشدهانباروارد
.کند
 

 
بهتبدیلسرعت،باشدبیشترآنزمانمدتیعنیباشدبزرگترنسبتاینهرچه
.بودخواهدکمترشدننقد
:نکته
یکدیگرباراهاموجودینگهداریدورهمتوسطومطالباتوصولدورهمتوسطاگر

(عملیاتدورهمتوسط)موجودیهاشدننقدبهتبدیلدورهمتوسط،کنیمجمع
.آیدمیبدست

موجودیها×360
یا

موجودیها×360
دورهنگهداریکالا=

شدهکالایفروشرفتهبهایتمامفروشخالص

(موجودي ها )دوره نگهداري کالا   



 

 

  در اساسي مباحث جمله از مدت كوتاه هاي بدهي و ها دارايي مديريت
  در سرمايه عنوان به جاري هاي دارائي از كه درصورتي ، است مالي مديريت
  سرمايه خالص ، شود كسر جاري هاي بدهي ، انتفاعي واحد ناخالص گردش

  .آيد مي بدست گردش در


سرمایهدرگردشخالص=دارائیهایجاری –بدهیهایجاری

 
  توان بودن پايين دهنده نشان ، خالص گردش در سرمايه بودن منفی

 . است انتفاعي واحد مدت كوتاه تعهدات پرداخت

 

Working Capital Ratiosنسبتسرمایهدرگردش 



Activity Analysis 

براي را شركت داراييهاي گيري بكار چگونگي ،معمولا فعاليت تحليل تجزيه 
 .دهد مي قرار بررسي مورد وفروش درآمد ايجاد

در گذاري سرمايه كه كنيم تعيين توانيم ،مي فوق تحليل تجزيه بررسي با 
 .بوده كم يا بوده نياز مورد اندازه به داراييها

توانست مي وجوه اين گيريم مي نتيجه باشد اندازه از بيش گذاريها سرمايه اگر 
 .شود گرفته بكار تري مولد موارد در
نامطلوب خدمات ارائه معناي به تواند مي باشد ازاندازه كمتر گذاريها سرمايه اگر 

 .باشد محصولات توليد در مناسب نا كارايي داشتن يا مشتريان به

 

 

 فعالیتتحلیلتجزیهو



Activity Ratios 

 نسبتهاي فعاليت ،در ارزيابي دوره عمليات شركتها و تركيب داراييهاي جاري
 .شركت مورد استفاده قرار مي گيرند


:مزیتنسبتهایفعالیت

 ربط دادن اقلام سود وزيان با ترازنامه
 

:معایبنسبتهایفعالیت
 .را نشان مي دهدطیدورهولي سود و زيان ، یکلحظهاقلام ترازنامه ، در 

 

 نسبتهایفعالیت



Activity Ratios 

انواعنسبتهایفعالیتبهشرحزیرارائهشدهاست:

نسبتگردشمجموعداراییها-1

نسبتگردشدارائیجاری-2

(موجودیها)گردشموجودیکالا-3

گردشحسابهایدریافتنی-4

 نسبتگردشداراییهایثابت-5

 نسبتهایفعالیت




استفادههاداراییبرگشتنسبتعنوانبه،نسبایناز،مالیگرانتحلیلبیشتر

میراانتفاعیواحدفروشوآوریسودقدرتبینرابطهطریقاینازوکنندمی
.سنجند

 
 


اینهرچهواستانتفاعیواحدمدیرانوسهامدارانتوجهموردبیشترنسبتاین
میبیشترهاداراییکلازاستفادهدرانتفاعیواحدکارایی،باشدبیشترنسبت
راکدهاداراییازبخشیکهدهدمینشان،یابدکاهشنسبتاینچنانچه.باشد
 .استنشدهاستفادهبهینهیاومانده

فروشخالص
گردشمجموعدارائیهانسبت=

متوسطخالصکلدارائیها

 نسبتگردشمجموعدارائیها



 مورد نيز ، انتفاعي واحد گردش در سرمايه ، ديگر عبارت به يا جاري دارايي كارايي سنجش
  واحد آوري سود و فروش در توجهي قابل نقش منابع اين زيرا . است مالي مديران توجه

 .دارد انتفاعي
 
 


  است شده استفاده بهتر انتفاعي واحد گردش در سرمايه از ، باشد بيشتر نسبت اين هرچه


:نکته
  حساب مانده از بخشي كه است اين ها نسبت اين در ها دارايي انواع متوسط از استفاده علت
 . است قبل مالي دوره از انتقالي ، دارايي انواع

 

فروشخالص
نسبتگردشداراییجاری=

متوسطداراییهایجاری

 نسبتگردشداراییجاری



Inventory Turnover 

  را انتفاعي واحد فروش افزايش جهت در كالا موجودي از استفاده چگونگي و كارايي ، نسبت اين
 . دهد مي نشان

 
 
 

  كاراتري شكل به كالا موجودي كه دهد مي نشان زيرا ، است تر مناسب ، باشد كوچكتر نسبت هرچه
 . است شده استفاده

 نظر مد ، كارايي گيري اندازه جهت را خالص فروش با را، كالا موجودي رابطه توان مي ديگر ديدگاه از
 . داد قرار

 
 

  ، باشد بزرگتر نسبت اين هرچه كه سنجيد ميتوان را ها موجودي (كارائي) بازآوري ، نسبت اين با
 است تر مناسب

 نسبتگردشموجودیکالا

رفتهبهایتمامشدهکالایفروش
کالاگردشموجودی=

کالامتوسطموجودی

فروشخالص
کالاگردشموجودی=

کالامتوسطموجودی



Inventory Turnover 

:بهطورکلیبالابودننسبتگردشموجودیبیانگرایناستکهشرکت
داراي كارايي عمليات بالايي است 

سرمايه گذاري در موجوديها كاهش پيدا كرده 

دوره عمليات تبديل مواد و موجوديها به وجوه نقد كوتاه است 

فرصت كمتري براي راكد ماندن موجوديها در انبار وجود دارد 

 

 

 نسبتگردشموجودیکالا



Inventory Turnover 

 :پایینبودننسبتگردشموجودیبیانگرایناستکه
(انبار شدن كالا.)ميزان زيادي از موجوديها در شركت نگه داري مي شود 
فروش در سطح پايين است 

هزينه نگهداري موجوديها در سطح بالايي است 

پيش بيني مي شود جريان وجوه نقد درسطح پاييني باشد 

شركت در معرض مشكلات تامين مالي آتي قرار خواهد داشت 

 شركت اقلام جديد را براي توليدات خود افزوده وبايد براي هر يک از اقلام توليدي
 .خود،حداقلي از موجودي را نگهداري كند

ايجاد خط توليدي جديدكه تبليغات مربوط به فروش آن صورت نگرفته 

 

 نسبتگردشموجودیکالا



Inventory Turnover 

 :نکته
 با شركت يک موجودي گردش نسبت مقايسه كه داشت توجه بايد

 اين دليل به باشد ومعتبري دقيق معيار تواند نمي صنعت داخل شركتهاي
 :كه

  مختلفي روشهاي ازموجودیهاارزشیابی براي است ممكن شركتها
 .كنند استفاده

 

 

 نسبتگردشموجودیکالا



 گردشحسابهایدریافتنی

  چه هر . است بوده نسيه انتفاعي واحد فروش از ميزان چه دهد مي نشان نسبت اين
 سوخت احتمال و بوده نسيه كمتر فروش زيرا است مطلوبتر باشد بزرگتر نسبت اين

 .يابد مي افزايش مدت كوتاه تعهدات پرداخت و كاهش مطالبات شدن
 
 
 
 

 دفعه چند دريافتني حسابهاي مالي دوره يک طي در كه دهد مي نشان نسبت اين 
 .اند شده وصول

 

 



خالصفروش
گردشحسابهایدریافتنی=

متوسطخالصحسابهاواسناددریافتنی



 :کهمعناستبدینباشدبالادریافتنیحسابهایگردشنسبت اگر
شود مي اداره موثري نحو به دريافتني حسابهاي. 
است شده گذاري سرمايه دريافتني حسابهاي در كمتري وسرمايه منابع. 
است مطلوب حد در مطالبات وصول روشهاي و اعتباري سياست. 

  

 :کهمعناستبدینباشدپاییننسبتایناگر
است پاييني سطح در فروش. 
باشد مي مشكل دچار مطالباتش آوري درجمع شركت. 

 

 گردشحسابهایدریافتنی



Assets Turnover 

 

 

 

 
 
از استفاده و داراييها كارايي چگونگي ارزيابي براي مناسبي معيار ، داراييها گردش نسبت 

 .باشد مي فروش و درآمد ايجاد جهت ها آن
است گرفته بكار خود درآمد و فروش كل براي شركت كه را داراييهايي مقدار نسبت اين ، 

 .دهد مي نشان
گيري بكار در شركت كه دهد مي نشان ، باشد بالايي حد در نسبت اين اگر كلي، طور به 

 گردش پايين نسبت و است بوده موفق فروش و درآمد ايجاد جهت خود داراييهاي از
 نسبت ، شده گذاري سرمايه داراييهاي با متناسب شركت كه است اين از حاكي داراييها

 در شركت كه اين يا دارد زيادي استفاده بلا ظرفيت يعني ، است نكرده اقدام توليد امر به
 .است ضعيف خود فروش سياست

 

 

 

 نسبتگردشداراییها



Fixed Assets Turnover Ratio 

 

 

 

 

 

اموال،ماشين) ثابت داراييهاي از بكارگيري در مديران كارايي سنجش براي نسبت اين 
 ثابت داراييهاي در جديد گذاري سرمايه به مربوط ريزيهاي برنامه و(تجهيزات و آلات
 .رود مي بكار

يا اند كرده ايجاد را نظر مورد فروش ثابت، داراييهاي آيا كه دهد مي نشان نسبت اين 
 بيشتر فروش ايجاد دهنده نشان زيرا است مطلوبتر باشد بالاتر هرچه نسبت اين .خير

 .است ثابت داراييهاي به نسبت

 

 نسبتگردشداراییهایثابت



 Solvency Ratiosنسبتهایاهرمی 

 بدهيهاي لحاظ از شركت استفاده مورد مالي منابع ي رابطه كه هستند هايي نسبت
 و مشخص را آنها تركيب ي نحوه و سهام صاحبان حقوق بلندمدت، بدهيهاي جاري،
  توان و دارند تاكيد شركت بدهيهاي كلي حجم به اساسا ها نسبت اين .كنند مي ارزيابي
  مهمترين .سازند مي منعكس خود بلندمدت و مدت كوتاه تعهدات انجام براي را شركت
 : از عبارتند گروه اين هاي نسبت

هابدهینسبت-1

سهامبازارارزشبهبدهینسب-2

 بهرهپوششنسبت-3



 Solvency Ratiosنسبتهایاهرمی 

 :هستندتوجهقابلنظرچندازهانسبتاین
شركت سهامداران توسط كه اي سرمايه ميزان به معطوف را خود توجه ، اعتباردهندگان 

   .دارند مي است شده تامين
كنترل اعمال با شركت سهامداران كه شود مي موجب وام اخذ طريق از مالي تامين 

 .گردد نصيبشان بيشتري سود مطلوب گذاري سرمايه با و شركت امور بر بيشتر
اين زيرا دهند مي اهميت سرمايه ساختار نسبتهاي به نيز شركت اصلي سهامداران 

  هزينه ساير و بهره هاي هزينه پوشش براي را فروش درآمد نبودن يا بودن كافي نسبتها
   .كند مي گيري اندازه را مالي ثابت هاي

استفاده مطلوب هاي گذاري سرمايه ي زمينه در بدهيها از بتواند شركت كه صورتي در 
 باشد بيشتر بدهيها به پرداختي ي بهره ي هزينه از ها گذاري سرمايه اين بازده و نمايد

   .شد خواهد بيشتر نيز داران سهام ثروت صورت اين در
با اقتصادي ركود مواقع در دارند خود ي سرمايه ساختار در كمتر بدهي كه هايي شركت 

 مي آنها عايد كمتري سود نيز اقتصادي رشد دوران در و شوند مي مواجه كمتري زيان
   .بالعكس و گردد

 

 
 



 سرمایهبهبدهیکلنسبت:الف

 چه به سهامداران كه دهد مي نشان و گيري اندازه را شركت توسط استفاده مورد اهرم ميزان نسبت اين
  تامين وجوه ميزان نسبت اين.اند نموده استفاده خود ي سرمايه ساختار در اهرم عنوان به بدهيها از ميزان
 .دهد مي نشان شركت اصلي صاحبان توسط شده تامين وجوه با مقايسه در را اعتباردهندگان توسط شده

 
 

بدهینسب:ب
 چند دهد مي نشان نسبت اين همچنين. ميكند محاسبه را شركت هاي دارايي از ديگران سهم نسبت اين

 عدم ريسک ، نسبت اين بودن پايين. است شده تامين وام طريق از انتفاعي واحد مالي منابع از درصد
 .است طلبكاران علاقه مورد دليل همين به ، ميدهد كاهش ورشكستگي زمان در را بدهي پرداخت

 
 

 

 نسبتبدهیها

هامتوسطکلبدهی
کلبدهیبهسرمایهنسبت=

سهاممتوسطحقوقصاحبان

کلبدهیها
بدهینسبت=

کلدارائیها



مطلب اين ي دهنده نشان سهام صاحبان حقوق به بدهيها كل نسبت بودن بالا 
 مي استفاده خود ي سرمايه ساختار در بدهيها از بيشتر اساسا شركت كه است
   .كند

زيرا دهند مي ترجيح را تر پايين نسبتهاي معمولا اعتباردهندگان و دهندگان وام 
 احساس نيز عادي سهامداران ديگر طرف از و شد خواهد آنها متوجه كمتري خطر

 شركت شكوفايي و رشد براي بيشتري ي انگيزه و كرد خواهند بيشتري مسئوليت
  اعتباردهندگان توجه مورد ریسک شاخص يک عنوان به نسبت اين .شد خواهد

 .گيرد مي قرار
پايين زيرا است كمتر مالي ريسک داراي و بهتر باشد تر پايين هرچه نسبت اين 

 سهام صاحبان حقوق بودن بالا يا و بدهيها بودن پايين معناي به نسبت اين بودن
 تامين سهام صاحبان حقوق توسط بالاتري نسبت به شركت سرمايه هرچه.است
 داشتن اختيار در دهنده نشان كه است مالكانه نسبت بودن بالاتر معناي به گردد
 .باشد مي وام بهره هزينه بودن كمتر و سهام صاحبان توسط موسسه بيشتر هرچه

 نسبتبدهیها



 بدهیکلبهمدتبلندبدهینسبت:ج

 بلند بدهي از جزئي عنوان به اي اجاره هاي پرداخت فعلي ارزش نظير ها بدهي دار معني تاثير نسبت اين
 . دهد مي نشان مالي تامين فرآيند در سرمايه به نسبت را مدت

 
 

مدتبلندسرمایهبهمدتبلندبدهینسبت:د

 و ممتاز سهام ، مدت بلند بدهي شامل مدت بلند مالي تامين با مقايسه در را مدت بلند بدهي نسبت اين
 . دهد مي قرار بررسي مورد عادي سهام كل

 
 

 

 نسبتبدهیها

کلبدهیبلندمدت
نسبتبدهیبلندمدتبهکلسرمایه=

کلسرمایه

کلبدهیبلندمدت
بلندمدتنسبتبدهیبلندمدتبهسرمایه=

بلندمدتکلسرمایه



 سهامبازارارزشبهبدهینسبت-2
 فاحشي تفاوت و شود مي منعكس مالي صورتهاي در تاريخي ارزش به شده ثبت سرمايه اينكه به توجه با
 از نسبت اين معمولا . شود مي استفاده بدهي كل نسبت بجاي نسبت اين از ، دارد سهام بازار ارزش با

 . است كوچكتر بدهي كل نسبت
 
 
 
 

 : است زير شرح به ريسک نوع دو رفتن بالا با توام ، ها نسبت اين افزايش
مالیریسک
 مجموع در بهره پرداخت با توام بدهي سهم هرچقدر) شود مي ناشي بهره ثابت هزينه وجوه از ريسک اين

 خطر عبارتي به و مالي ريسک افزايش باعث ، شده ياد هاي نسبت رفتن بالا آنگاه ، باشد بيشتر بدهيها
 .گردد مي بهره پرداخت

 
 

 

بدهیهابهارزشدفتری
بهارزشبازارسهامنسبتبدهی=

ارزشبازارسهام

 Solvency Ratiosنسبتهایاهرمی 

ورشکستگیریسک
 . شود مي ناشي بدهي فرع و اصل پرداخت توانايي عدم احتمال از ريسک اين

 بيشتر نيز بدهي پرداخت توان عدم احتمال ، يابد افزايش بدهي نسبت هرچه
 .ميشود

 
 

 



 Solvency Ratiosنسبتهایاهرمی 

بهرهپوششهاینسبت-3
 موجب ، مدت بلند مالي تامين از ناشي بهره عنوان تحت ، مالي ثابت هاي هزينه وجود

 ها نسبت اين به . كند گيري اندازه را بهره پرداخت توانايي ، مالي گر تحليل كه گردد مي
 . گردد مي اطلاق نيزشدهتضمینسودواریزدفعات ،
 
 
 
 

  وام و است بيشتر انتفاعي واحد بدهي پرداخت توان ، يابد افزايش ها نسبت اين هرچه
 . هستند تر راغب بالا بهره پوشش نسبت داراي شركت به وام اعطاي به دهندگان

(EBIT)سودقبلازبهرهومالیات
(دفعاتواریزسودتضمینشده)نسبتپوششهزینهبهره=

هایبهرههزینه

(EBIT)سودقبلازبهرهومالیات
(بهره)هایثابتنسبتپوششهزینه=

(بهره)هایثابتهزینه



 Solvency Ratiosنسبتهایاهرمی 

 در اهميت حائز نسبتهاي از يكي بهره هاي هزينه پرداخت توانايي نسبت 
   .باشد مي ها شركت به وام اعطاي امكان بررسي

 
اجرايي اقدامات با شركت است ممكن باشد كمتر يک عدد از اگر نسبت اين  

 هاي هزينه پرداخت توانايي نسبت چه هر پس شود؛ مواجه اعتباردهندگان
 .نمايد دريافت اعتبار و وام تواند مي بيشتر شركت ، باشد بيشتر شركت بهره

 
است آن بهره هاي هزينه پرداخت توانايي نسبت ي عمده هاي ضعف از يكي  

 به بدهيها اصل پرداخت و بهره هاي هزينه پرداخت در را شركت توانايي كه
 .كند نمي گيري اندازه واقع طور



 Solvency Ratiosنسبتهایاهرمی 

ثابتهایهزینهپوششنسبت
اين با منتها ، است بهره هاي هزينه پرداخت توانايي نسبت همانند نسبت اين  

 و حقيقت اين ، نسبت اين در .دارد كاملتري ي جنبه حدودي تا كه تفاوت
  ، بهره هاي هزينه پرداخت بر علاوه شركتها كه گردد مي ملحوظ واقعيت
   .كنند مي پرداخت نيز را ديگر ثابت مالي هاي هزينه

 

قراردادهاي براساس شركت كه است نقدي وجوه معرف مالي ثابت هاي هزينه 
  بهره هاي هزينه مجموع به . است سالانه طور به آن پرداخت به ملزم مربوطه

 هاي صندوق به پرداختني وجوه ، اي سرمايه ي اجاره هاي هزينه ، سالانه ي
 .گويند مي ثابت مالي هاي هزينه ، معين



Profitability Analysis 

مي اشاره سود و درآمد آوردن دست به در شركت توانايي بهآوریسود  
 .كند

آوري سود ارزيابي به زيادي ،علاقه گان دهند اعتبار و گذاران سرمايه 
 .دارند شركت يک آتي و جاري

براي كافي سود ،مجبورند خود نياز مورد سرمايه جذب براي شركتها 
 بدست گان دهند اعتبار و گذاران سرمايه جهت مناسب بازده تامين
 .آورند

مورد سرمايه جذب به قادر نكنند تحصيل كافي سود شركتها صورتيكه در  
  دهندگان يااعتبار سهامداران طريق از ، ها پروژه اجراي جهت نياز،

 بود نخواهند

 

 تجزیهتحلیلسودآوری



Profitability Ratios 

شود مي استفاده آوري سود نسبتهاي از شركت سود كفايت سنجش براي. 
مناسب سود تحصيل در را مديريت كارايي و شركت كلي عملكرد آوري، سود نسبتهاي 

 .دهند مي قرار سنجش ،مورد

هستند نوع 4 بر آوري سود نسبتهاي: 
دهند مي قرار سنجش مورد ، درآمد و فروش با رابطه در را  آوري سود اول، دسته 

سنجند مي داراييها و گذاريها سرمايه با رابطه در را دوم،سودآوري دسته. 
اندازه عادي سهم هر ازاي به سودآوري كه سهام مبناي بر آوري سود سوم، دسته 

 شود مي گيري

سهام قيمتي و نقدي بازده كه سهم هر بازار ارزش مبناي بر سودآوري چهارم، دسته 
 .شود مي گيري اندازه

 

 

 نسبتهایسودآوری



Gross Profit Margin 

 
 
 
  

 :بيانگر فروش به ناخالص سود نسبت
دهد مي نشان را شود مي حاصل فروش ريال هر ازاي به كه را ناخالص سود ريالي مبلغ. 
گيرد مي قرار استفاده ،مورد شركت درآمد تحصيل و اجرايي عمليات ارزيابي براي. 
قرار ارزيابي و سنجش مورد رفته، فروش كالاي شده تمام بهاي كنترل در را شركت توانايي 

 .دهد مي
نه؟ يا بوده موفق رفته فروش كالاي شده تمام بهاي كاهش يا داشتن نگه ثابت در شركت آيا 

دهد مي قرار ارزيابي و سنجش مورد را گذاري قيمت سياست بخشي اثر. 
 

نسبتسودناخالصبهفروش



Gross Profit Margin 

 :است ممكن يابد بهبود قبل سال با مقايسه در نسبت اين اگر
باشد يافته افزايش ،محصولات فروش قيمت. 
باشد يافته كاهش ها هزينه كنترل اثر در رفته فروش كالاي شده تمام بهاي. 

 باشد،از فروش قيمتهاي اندازه از بيش افزايش دليل به شركت ناخالص سود افزايش اگر
  وجود فروش درآمد كاهش احتمال و شود مي كاسته شركت محصولات رقابت قابليت

 .دارد
  اين باشد،در توليد هاي هزينه در كاهش دليل به شركت ناخالص سود افزايش اگر اما

  فروش درآمد در افزايش احتمال و شد خواهد افزوده محصولات رقابت قابليت بر صورت
 .داشت خواهد وجود

 
 

نسبتسودناخالصبهفروش



Operating Profit Margin  

 
 
 

ريال هر ازاي به كه را شركت عملياتي سود ريالي ،مبلغ فروش به عملياتي سود نسبت 
 .دهد مي نشان را، شود مي حاصل فروش

دهد مي نشان مالي دوره يک در را شركت عملياتي هاي هزينه كنترل نحوه نسبت اين.   
دهد مي نشان  ماليات و بهره كسر از قبل را فروش سودآوري نسبت اين. 
شوند نمي منظور دليل، اين به عملياتي غير هاي هزينه و درآمدها ، فوق محاسبه در 

 شركت محصولات وفروش توليد با مستقيما و نيستند شركت اصلي فعاليت جز آنها كه
 .ندارند ارتباط

است شركت عملياتي هاي هزينه كنترل در مديريت كارايي ، نسبت اين از منظور. 
 
 

نسبتسودعملیاتیبهفروش



Net Profit Margin  

 
 
 

 سهامداران براي خالص سود ريال فروش،چند ريال صد هر از كه دهد مي نشان نسبت اين
 تمام چون دهد مي نشان ها هزينه مديريت در را ما كارايي نسبت اين).است شده تحصيل

 (.بردارد در را ها هزينه
 .دهد مي نشان را مالي و عملياتي هاي هزينه كسر از پس فروش ريال هر سودآوري نسبت، اين

 
 :باشد مي زير عامل سه متقابل روابط ،نتيجه فروش به خالص سود نسبت

 فروش حجم(1
 گذاري قيمت سياست(2
 شركت هاي هزينه ساختار(3
 

نسبتسودخالصبهفروش(3



Return on Assets (ROA)  

 

 

 

خالص سود چقدر (گذاري سرمايه)دارايي ريال هر برابر در دهد، مي نشان نسبت اين 
 .آيد مي بدست

بود خواهد آورتر سود شوند،شركت گرفته بكار بيشتري كارايي با داراييها چه هر. 
ROA دهد، مي نشان را شده گرفته بكار داراييهاي كل به نسبت شركت سود ميزان 

  را سود تحصيل جهت در موجود منابع كاربرد در را مديريت كارايي ميزان نسبت اين
 .دهد مي نشان

است بهتر ومنابع داراييها از بكارگيري در شركت ،كارايي باشد بالاتر نسبت اين چه هر 

 

 

بازدهمجموعداراییها



Return on Assets (ROA)  

 معروف دوپونت فرمول به كه داد نشان نيز ديگري صورت به توان مي را داراييها مجموع بازده
 . شود مي داده نشان داراييها مجموع گردش و سود حاشيه بين ارتباط آن در و است

 
 
 

بازدهمجموعداراییها=حاشیهسودخالص×گردشمجموعداراییها
 
 
 
 
 

Return on Assets(ROA)=Profit Margin ×Assets Turnover 
  
 
 

بازدهمجموعداراییها



Return on Assets (ROA)  

 (اهرمي و سودآوري ) مالي نسبتهاي از گروه دو بين كه اينست در دوپونت سيستم مزيت
 .كند مي برقرار منطقي ارتباط

  افزايش طريق از توان مي را داراييها مجموع بازده دهد مي نشان فرمول كه همانطور
 .داد افزايش داراييها مجموع گردش يا سود حاشيه

 امثال و فروشان خرده مثال براي.دارد بستگي صنعت نوع به اي اندازه تا اخير نسبت البته
 .خدماتي شركتهاي تا دارند داراييها گردش نسبت افزايش براي بيشتري بالقوه امكان آنها

 ، فروش از تابعي ،زيرا باشد متغير بسيار تواند مي صنعت يک در سود حاشيه اين وجود با
 .باشد مي قيمتها و ها هزينه كنترل

 روابط از استفاده با تواند مي دارد داراييها بازده افزايش در سعي كه شركتي اين بنابر
 .كند شناسايي را موثر ،عوامل دارد وجود پونت دو فرمول در كه متقابلي

 
 

بازدهمجموعداراییها



Return on Equity (ROE) 

 
 
 
 
 

 شركت عادي سهامداران ثروت ساختن اكثر ،حد مديريت هدف دانيم مي كه همانطور
 .باشد مي
  اين به دستيابي در مديريت موفقيت عدم يا موفقيت سنجش معيار ،بهترين نسبت اين

 .است هدف
 شده گذاري سرمايه مبلغ به ،وابسته درآمد از حاصل بازده كه كند مي تاكيد نسبت اين

 .است سهامداران توسط
 

بازدهحقوقصاحبانسهام



Return on Equity (ROE) بازدهحقوقصاحبانسهام



 تجزیهوتحلیلصورتگردشوجوهنقدوارتباطآنباسایرصورتهایمالی

  نقد وجوه اداره كلي مسئله به نقد وجوه مديريت اصطلاح امروزه
  ) نقد وجوه جريان ، ( بانک هاي موجودي و نقد ) انتفاعي واحد

  اوراق در مدت كوتاه گذاري سرمايه و ( ها پرداخت و ها دريافت
  ها موجودي و دريافتني هاي حسبا بر مديريت . دارد اشاره بهادار

 بدون كه است يافته ضرورت چنان ، نقد وجوه بر مديريت مشابه نيز
  انتفاعي واحدهاي عمليات چرخه ، مديريتي چنين اين اعمال

 .كرد خواهد حركت كندي به يا شد خواهد متوقف

گردشوجوهنقد



 تجزیهوتحلیلصورتگردشوجوهنقدوارتباطآنباسایرصورتهایمالی

 

 

 

 

 

 

 

 واحد به نقد وجه ورود به منجر نقد فروش . نسيه يا است نقد يا مشتريان به خدمات و كالا فروش
 . گردد مي وصول مدتي گذشت از بعد و دريافتني حساب به اعتباري فورش و گردد مي انتفاعي

 با و نقد وجه خروج موجب مرحله اين كه شود مي كالا خريد صرف نقد وجوه ، فعاليت تداوم براي
 .گردد مي تكميل شده تبيين ارتباط چرخه ، مشتريان به كالا فروش و كالا خريد

 مشتریان

 وجوهنقد

 موجودیها حسابهایدریافتنی

 فروش



 صورتهایمالیواطلاعاتحسابداری

 و دهد مي نشان را شده انجام كارهاي و مبادلات عصاره و خلاصه مالي هاي صورت
 . شوند مي مربوط گذشته به اساساً

تصمیموتجاریهایفعالیتبیناتصالحلقهزیردلایلبهبناحسابداران
:رودمیشماربهگیرندگان

 در كاربرد براي را آنها ، تجاري هاي فعاليت به مربوط هاي داده ثبت با حسابداري -1
 .دهد مي قرار سنجش مورد آينده

 اطلاعات به تبديل منظور به سپس و شده ذخيره نياز زمان تا مذكور هاي داده -2
 .گيرد مي قرار پردازش مورد مفيد
  شوند مي منتقل گيرندگان تصميم به گزارشها طريق از شده ياد اطلاعات -3

  انتقال و پردازش ، سنجش طريق از گيرندگان تصميم به ياري در حسابداري نقش
 . شود مي تقسيم مالي حسابداري و مديريت حسابداري گروه دو به معمولاً ، اطلاعات



 استراتژیمدیریتوجهنقد

 :كنند مي تعيين زير هدف دو محور بر را خود نقد وجه مديريت استراتژيهاي شركتها
شرکتپرداختهایدادنانجامبراینقدوجهتامینوتهیه
ماندهباقیراکدصورتبهشرکتدرکهوجوهیرساندنحداقلبه

 استفاده درستي به دارايي از اقلامي اگر كه است تفكر طرز اين بازتاب دوم هدف
 ممكن هدف دو اين متاسفانه . داشت نخواهد شركت براي بازدهي نوع هيج ، نشود
 كليه كارگيري به و نقد وجوه سطح آوردن پايين . باشند تناقض در يكديگر با است
 ، شود مي شركت موقع به پرداختهاي براي نقد وجه كمبود باعث احياناً نقد وجوه

 هدف اين بين كه باشد اي گونه به بايد نقد وجوه مديريت استراتژيهاي بنابراين
موقعبهپرداختهدفکهگفتبایدهمهاینبا . شود ايجاد هماهنگي نوعي

 .استمهمترراکدوجوهرساندنحداقلبههدفازتعهدات



 استراتژیمدیریتوجهنقد

 : كنند مي حفظ را نقد وجوه دليل سه به شركتها معمولاً
معاملاتدادنانجامبراینقدوجهنگهداری
احتیاطینقدوجهنگهداری
بانکهانزدجبرانیهایماندهشکلبهنقدوجهنگهداری

  پيش خروجي نقدي جريانات از است عبارت معاملات دادن انجام براي نياز مورد وجوه
  شركت كه است نقدي وجه مقدار احتياطي نقد وجوه از منظور ، نقدينگي در شده بيني
 در منظور بدين كه نقدي وجه . كند مي نگهداري نشده بيني پيش پرداختهاي براي
 ورودي نقدي جريانات به نسبت اطمينان عدم درجه از است تابعي شود مي گرفته نظر

  مي نگهداري شركت در فروش قابل بهادار اوراق صورت به ً معمولا كه شركت خروجي و
 جاري حساب در بايد شركت كه نقدي وجه حداقل از است عبارت جبراني مانده . شود
 . كند نگهداري خود



 نگرشهایمختلفراجعبهاندازهگیرینقدیندگی

تعهدات انجام در شركت توانايي دادن نشان براي مالي مديريت نويسندگان از برخي 
   دهند مي قرار توجه مورد را فروشي قابل مدت كوتاه اوراق و نقد وجه صرفا مدت كوتاه
يا نقد كاملاً هاي دارايي از اعم جاري هاي دارايي كليه نويسندگان از ديگر برخي  

 هاي دوره در شدن نقد قابليت ولي نيستند نقد كه هايي دارايي و هستند نقد شبه
 .دانند مي موثر شركت نقدينگي وضعيت تعيين در دارند را مدت كوتاه
دانند مي موثر را جاري داراييهاي كليه اينكه ضمن نويسندگان از ديگر اي عده ،  

 اگر). دانند مي نقديندگي وضعيت كننده تعيين را شركت هاي دارايي و امكانات همه
 راحتي به بتواند مدت كوتاه دوره كه باشد داشته عملياتي غير ثابت هاي دارايي شركت
 يا و باشد داشته بانكي مالي منابع به سريع دسترسي شركت اگر يا ، شود نقد به تبديل
  نقدينگي قدرت بيانگر همگي باشد داشته جاري حساب در اعتبار از استفاده فرصت
 . هستند شركت



 توانایینسبتهایگردشوجوهنقد

  اطلاعات از اتکاتر درخور نقد وجوه گردش اطلاعات ، نقدينگي تحليل و تجزيه هنگام
  واحد نقطه يک – هستند ايستا ترازنامه هاي داده . است زيان و سود صورت و ترازنامه

 غير تخصيصهاي از بسياري زيان و سود صورت نيز و – كنند مي گيري اندازه را زماني
 ، خدمت بازخريد ذخيره از توان مي ، نمونه عنوان به كه شود مي شامل را اختياري نقدي

  گردش صورت مقابل در . برد نام نامشهود هاي دارائي استهلاک و ثابت دارائيهاي استهلاک
 كه آنچه به تمركز با را دفترداري هنر و گزارش را صورتها ساير در تغييرات نقد وجوه

 گذاري سرمايه و عمليات براي موجود نقد وجوه يعني – هستند آن نگران واقعاً سهامداران
 . كند مي تلخيص –

 : گيرند مي قرار كلي طبقه دو در نقد وجوه گردش نسبتهاي ترين مفيد
نقدیندگیوتعهداتایفایتواناییآزمونجهتنسبتهایی
باشدمیرشدحالدرشرکتیکموفقیتمعرفکهنسبتهایی 



  و نقدي غير اقلام به مربوط تغييرات كردن منظور از بعد كه است خالصي رقم عدد اين
 حسابرس. است آمده دست به نقد وجوه گردش صورت از ، گردش در سرمايه تغييرات

 مقايسه قابل نسبتهاي بايد شركت عملياتي نقد وجوه گردش نسبت ارزيابي منظور به
  توانايي معرف عملياتي نقد وجوه گردش نسبت . دهد قرار مدنظر نيز را مشابه صنايع
 : است زير شكل به و است جاري بدهيهاي پرداخت جهت منابع ايجاد در شركت



وجوهنقدحاصلازعملیات
نسبتگردشوجوهنقدعملیاتی=

بدهیهایجاری

 نسبتگردشوجوهنقدعملیاتی



 تعهداتش ايفاي براي را كافي نقد وجوه است قادر شركت آيا كه كند مي مشخص نسبت اين
 . ميشود جذب كسر صورت از ماليات و بهره نتيجه نمايد؟در تحصيل ( ماليات و بهره)
 
 

 ، ميشود شامل را ماليات و بهره بابت پرداختي نقد وجه ، عمليات از حاصل نقد وجوه گردش
 مالياتي نرخ مكمل به مبالغ ، مالياتي تعديل براي . نست اينگونه (EBITDA) كه حالي در

 . شوند مي تقسيم
 . كند عمل خود مدت كوتاه تعهدات به تواند مي دشواري به شركت ، باشد يک نسبت اگر

 و اموال نگهداري براي كافي نقد وجوه بايد شركت هر ، مدت بلند در حيات ادامه براي
 اضافي وجوه بايد شركت ، باشد يک از كمتر نسبت اين اگر . باشد داشته اختيار در تجهيزات

 شركت ورشكستگي از اجتناب باري . نمايد تحصيل اش عملياتي جاري تعهدات انجام براي
 . دهد ادامه نيز را جديد سرمايه تحصيل بايد


استهلاک+قبلازبهرهومالیاتسود

نسبتپوششگردشوجوه= تعدیلشدهبازچرداختبدهیتعدیلشدهبابتمالیاتسودسهامممتاز+بهره

 نسبتپوششگردشوجوه



 نسبت اسن . است جاري بدهيهاي بازپرداخت جهت شركت توانايي معرف نسبت اين
 اين همچين. باشد مي ( سود / جاري بدهيهاي) پوشش نسبت مستقيم تابع مجدداً نيز

 نسبت . دهد مي نشان بدهيها بازپرداخت جهت در را رشكت توانايي درجه نسبت
 توانايي شركت كه سرايطي در اما ، باشد مي بيشتر ايمني سطح دهنده نشان بالاتر
 به توجه با مناسب سطح ها نسبت بيشتر مشابه باشد داشته را تعهداتش انجام

 .نمايد مي تغيير خصوصيات

وجوهنقدعملیاتی–سودسهامنقدی
نسبتپوششبدهیجارینقدی=

بدهیجاری

 نسبتپوششبدهیجارینقدی



  . دهد مي نشان را موجود بدهيهاي پرداخت و داخلي گذاري سرمايه جهت موجود سرمايه نسبت اين
 مخارج انجام جهت كافي نقد وجوه شركت باشد يک از بيشتر اي سرمايه مخارج نسبت كه هنگامي
 ، باشد بالاتر نسبت اين ارزش هرچه . داشت خواهد دسترس رادر بدهيها بازپرداخت و اي سرمايه
 . داشت خواهد اختيار در ها بدهي بازپرداخت و خدمات ارائه جهت بيشتري اضافي وجوهنقد شركت

  خانه نظير اي زنجيره صنايع . است متفاوت صنعت هر خصوصيات به توجه با ها نسبت همه ارزشهاي
 صنايع نسطر اي زنجيره غير صنايع به نسبت را بيشتري انحراف رقم اين از سازي اتومبيل و سازي

 از تر درک قابل رشد حال در صنعيع در نسبت اين همچنين . هند مي نشان سازي نوشابه و دارويي
 . باشد مي نساجي نظير پيشرفته صنايع
  و اموال در اي سرمايه مخارج انجام از بعد بدهي پوشش جهت شركت توانايي معرف اي سرمايه مخارج

 . باشد مي تجهيزات

نسبتمخارجسرمایهای=نقدحاصلازعلمیاتوجوه
مخارجسرمایهای

 نسبتمخارجسرمایهای



 شود داده اختصاص بدهي بازپرداخت به عمليات از حاصل نقد وجوه كل كه فرض اين با نسبت اين
 شركت باشد تر پايين نسبت چه هر . دهد مي نشان بدهي بازپرداخت جهت را انتظار مورد زماني دوره

   شود مي بيشتر آيد پيش آينده در مشكلاتي اينكه احتمال و دارد كمتري مالي پذيري انعطاف
 .باشد مي آتي (بدهي) تعهدات پوشش جهت در شركت توانايي معرف نسبت اين

 
 
 

 زير شرح به و باشد مي نقدي آتي تعهدات ايفاي جهت شركت توانايي معرف آزاد نقد وجوه كل نسبت
 : است

کلبدهینسبت=نقدحاصلازعلمیاتوجوه
کلبدهی

 ونسبتکلوجوهنقدآزاد(وجوهنقدبهکلبدهی)نسبتکلبدهی

استهلاکداراییهای+وانتقالیبهدورهآتیهزینهبهرهسرمایهای+سودخالص
نسبتکلوجوهنقدآزاد=سودسهاماعلامشده+اجارهعملیاتی+ثابتونامشهود

حصه+عملیاتیوهزینهاجارهاجاره+هزینهبهرهسرمایهایانتقالیبهدورهآتی
حصهجاریتعهداتاجارهسرمایهای+جاریبدهیبلندمدت



 مشكل با را اي سرمايه مخارج به نسبت كه اي دوره عوامل از بعضي كردن هموار به نقد وجوه كفايت
 . است شركت اعتبار كيفت معرف جهت معياري نسبت اين . كند مي كمک سازد مي مواجه

 
 
 

 نسبت اين ، شود مي محاسبه زير شرح به و است سنتي بهره پوشش مكمل نقدي بهره پوشش نسبت
 ، دهد مي پوشش را بهره نقدي هاي جريان ، عمليات از حاصل نقدي هاي جريان كه را دفعاتي تعداد

 دهندگان اعتبار و گذاران سرمايه سبه همچنين شده ياد نسبت. دهد مي نشان گذاران سرمايه به
 در آنكه بدون دهد كاهش را خود نقدينگي تواند مي ميزان چه تا موسسه كه دهد مي رهنمود
 شود روبرو مخاطره با بهره به مربوط تعهدات پرداخت

 

EBITDA – مخارجسرمایهای –مالیاتپرداختنی –بهرهپرداختنی
نقدنسبتکفایتگردشوجوه= سالآتی5میانگینبدهیهایزمانبندیشدهسالانه

 نسبتکفایتگردشوجوهنقدونسبتپوششنقدیبهره

نسبتپوششنقدیبهره=ناشیازعملیاتقبلازکسربهرهومالیاتجریاننقدی
بهره



 نتيجه ، آيد مي دست به تعهدي مبناي بر شده تهيه هاي ترازنامه از كه سنتي بهره پوشش نسبت
 سود چون نتيجه در . است شركت بهره هزينه بر ماليات و بهره كسر از قبل موسسه سود تقسيم

 سود يا داراييها ارزش كاهش مانند نقدي غير اقلام ، شود مي محاسبه تعهدي مبناي بر كه موسسات
 موسسه توانايي واظح وطر به است ممكن ، گيرند مي بر در را عملياتي داراييهاي فروش از حاصل
 .ندهد نشان بهره واقعي هاي پرداخت رابراي
 ميكنند استفاده نسبت گونه دو از موسسات هاي بدهي بازپرداخت توانايي گيري اندازه براي ها بانک

 از كه را مجدد گذاري سرمايه براي دسترس در نقد وجه ، انباشته عملياتي نقدي هاي جريان كه
  ازعمليات حاصل نقدي هاي جريان از معمول طور به و دهد مي دست به باشد شده حاصل عمليات

 .آيد مي بدست به شده پرداخت سهام سود تمامي كسر از پس

 ونسبتپوششنقدیبدهی(ادامه)نسبتپوششنقدیبهره

نسبتپوششنقدیبدهی=جریاننقدیناشیازعملیاتپسازکسرسودسهام
بدهیکل

نسبتپوششنقدیبدهی=جریاننقدیناشیازعملیاتپسازکسرسودسهام
بدهیجاری



 جريان محل از سهام سود پرداخت براي موسسه توانايي ميزان بيانگر سهام سود نقدي پوشش نسبت
  است عادي عمليات نقدي هاي

 
 

سودکیفیتهاینسبت
  نسبت اين چه هر. ميشود مقايسه عملياتي سود با عمليات از حاصل نقدي جريان سنبت اين وسيله به
 . است بيشتر سود كيفيت باشد تر نزديک يک عدد به

فروشکیفیتنسبت:الف


سودکیفیتنسبت:ب











 نسبتپوششنقدیسودسهام

نسبتپوششنقدیسودسهام=جریاننقدیناشیازعملیات
سودسهام

نسبتکیفیتفروش=ازعملیاتوجهنقدحاصل
فروش

نسبتکیفیتسود=ازعملیاتوجهنقدحاصل
سودعملیاتی



:سرمایهتحصیلنسبت-1
  است موسسه داخل منابع از اي سرمايه مخارج مالي تامين در ها شركت توانايي

 
 
 
تامینبهگذاریسرمایهنسبت-2

 مي مالي تامين و گذاري سرمايه نقدي هاي جريان و عملياتي نقدي هاي جريان خالص دروني ارتباط
 . باشد ها گذاري سرمايه مالي تامين چگونگي بيانگر تواند













 نسبتهایمخارجسرمایهای

نسبتتحصیلسرمایه=ناشیازعملیاتجریاننقدی –سودسهام
سرمایه

نسبتسرمایهگذاریبهتامین=هاینقدیبرایسرمایهگذاریخالصجریان
هاینقدیحاصلازتامینمالیخالصجریان



سهمهرنقدیجریاننسبت-1
  به عادي سهام تعداد موزون ميانگين بر عادي سهامداران دسترس در نقد وجه تقسيم از نسبت اين

 .آيد مي دست
 
 
هادارایینقدیبازدهنسبت-2

 . است ها گذاري سرمايه كل بازده معادل
 
 
 سهام صاحبان حقوق نقدي بازده نسبت -3












 نسبتهایبازدهجریانهاینقدی

نسبتجریاننقدیهرسهم=چریاننقدیناشیازعملیات – سودسهامممتاز
عادیمیانگینموزونسهام

نسبتبازدهنقدیداراییها=نقدیحاصلازعملیاتقبلازکسربهرهومالیاتجریان
کلدارائیها

نسبتبادهنقدیحقوقصاحبانسهام=جریانهاینقدیحاصلازعملیات
حقوقصاحبانسهام



 تحلیلگریمالیمبتنیبرصورتارزشافزوده

  مي تعيين مختلف صورت به كه است دارايي بهاي حقيقت در ، مالي ارزشهاي
 ... و تاريخي ارزش ، اسمي ارزش نظير ، گردد
:ارزش

 .دهد مي نسبت ها پديده و حالتها ، اعمال برخي به انسان كه خاص معنايي بار

 ،  اثر بر كه است ارزشي ازاي به ما مفهوم به (Added Value)افزودهارزش
 اقتصادي ارزشهاي چهارچوپ در كه شود مي ايجاد ها پديده و اعمال برخي
  از ، اقتصادي محيط در افزوده ارزش عبارتي به گردد مي بندي طبقه و مبيين
 كسب جهت آن از استفاده امكان كه آيد مي وجود به مختلف وسايل با كار طريق

  شاخصهاي ديگر و اجتماعي رفاه بهبود و توسعه به دستيابي ،  پيشبرد بازار كار و
  شود مي فراهم زندگي



 تحلیلگریمالیمبتنیبرصورتارزشافزوده

  يا ،  (ها ورودي) قبلي هاي فعاليت به شده اضافه ارزش درحقيقت ،  افزوده ارزش
  (وروديها) اي واسطه خدمات و كالاها ارزش از كسر از پس توليد نهايي ارزش

  كه شود مي تلقي ، توليد از مرحله آن در شده ايجاد ارزش ديگر عبارت به . است ،
 .آيد مي وجود به مختلف وسايل با كار طريق از
 

اقتصادیافزودهارزش=عملیاتیخالصسود– مالیات– سرمایههزینه


  سرمايه ساختار در مالي تامين هزينه موزون ميانگين ، سرمايه هزينه از منظور
 . است



 اهدافوکاربردارزشافزوده

:اهدافارزشافزوده
شناخت توانمنديهاي بنگاهها و استفاده از آن جهت توانمندي بنگاهها و جامعه 
فراهم نمودن بستري براي اقدامات بعدي نظيروصول ماليات مرتب 

 
 :کاربردارزشافزوده 
 

:کاربرداقتصادی:الف
 شناخت توانمندي هاي اقتصادي بنگاهها نظير بهره وري منابع و عوامل توليد

:کاربردمدیریتی:ب
 شناخت توانمنديها و كاركردهاي منابع انساني نظير نيروي كار توليد به منظور سنجش عملكرد

:کاربردحسابداری:ج
تحليل مالي منطقي و سودمند از وضعيت و عملكرد مالي بنگاههاي اقتصادي در مقايسه با سود 

 حسابداري



 محاسبهارزشافزوده

خدماتوکالاارزشعبارتیبهیاومعاملاتارزشاساسبر:الف
 . است شده شناخته تفريق روش عنوان به كه روش اين

ارزشافزوده=ارزشمعاملاتنهایی –ارزشمعاملاتواسطهای

یا
ارزشافزوده=ارزشکالاوخدماتتولیدشده –ارزشکالاوخدماتواسطهایومواداولیه


تولیدعواملدریافتیاساسبر:ب
 . است شده شناخته جمع روش عنوان به روش اين

ارزشافزوده=حقوقودستمزد+اجاره+بهره+سود+استهلاکسرمایه

ميان عوامل توليد  ارزش افزوده در هر مرحله از توليد ، به عبارتي در اين روش ،
توزيع  ... درگير در فرآيند ايجاد ارزش افزوده از جمله كارگران ،  صاحبان سرمايه و 

 .مي گردد




 تبیینمالیاتبرارزشافزوده

 و تر دقيق مبنايي افزوده ارزش ،  اينكه به توجه با . است دولتها مهم منابع از ماليات
  تر منطقي نيز ، مبنا اين بر ماليات وصول ،  رود مي شمار به كار و كسب در تري مديرانه
 .بود خواهد

  اين هاي مزيت دهنده نشان كه است برخوردار ضرورياتي از افزوده ارزش بر ماليات وضع
  ضرورت ،  (VAT) افزوده ارزش بر ماليات وضع هاي ضرورت مهمتري از . است نظام

 و اجتماعي معضلات حل هدف با توسعه حال در هاي كشور در اقتصادي اصلاحات
 : از عبارتند افزوده ارزش بر ماليات وضع هاي ضرورت مهمترين لذا. است اقتصادي

اقتصادینظاماصلاح-1
دولتهاروزافزونهایهزینهبهپاسخگوییمنظوربهپذیرانعطافوثباتبا،جدیددرآمدمنبعایجاد-2
کاهشبیکاریوفقرباهدفتوسعهفعالیتبنگاههایاقتصادیدرتولیدوارائهخدماتواشتغالزایی-3
کنترلحلقههایزنجیرهمبادلاتاقتصادیتوسطدستگاهایمالیاتی-4
تقویتوحفظتولیدناخالصدرمواجهبانوساناتاقتصادی-5



 مزایاوضرورتاجرایمالیاتبرارزشافزوده

 در آن مثبت تجربه از دهه چندين كه است تفكري و متدولوژي افزوده ارزش بر ماليات -1
 بانک مالياتي و اقتصادي كارشناسان و صاحبنظران اكثر تاكيد مورد و گذشته كشورهاي ساير

 .باشد مي پول المللي بين صندوق و جهاني
 ساير به نسبت اجتماعي عدالت بيشتر تامين ضمن ها كشور از بسياري در ماليات اين -2

 در جديدي درآمد منبع عنوان به توليد و گذاري سرمايه انگيزه بردن بين از بدون و مالياتها
 . است شده برده كار به دولت درآمدهاي افزاش جهت

 نقش موديان همه و اجراست خود سيستم يک افزوده ارزش بر ماليات سيستم كه آنجا از -3
 . است پايين آن وصول هزينه ، نمايند مي ايفا را مالياتي مامور

 ارائه به ملزم مالياتي اعتبار از استفاده براي موديان ، سيستم اين در كه اين به توجه با -4
 . شود مي فراهم موديان معاملات ميزان خود به خود شناسايي براي زمينه ،  بود خواهند فاكتور

 شفاف بر علاوه كه ميشود ايجاد تجاري مبادلات و معاملات از كامل اطلاعاتي سيستم نتيجه در
 ماليات قبيل از ديگر هاي ماليات اعمال سهولت موجب اقتصادي هاي فعاليت و مبادلات سازي

 گردد مي مشاغل بر ماليات و درآمد بر



(ادامه)مزایاوضرورتاجرایمالیاتبرارزشافزوده  

  است پذير انعطاف حال عين در و ثبات با درآمد منبع يک افزوده ارزش بر ماليات -5
 طولاني مشكلات و بوده كوتاه آن قطعيت زمان ،  ماليات اين نرخ بودن مقطوع دليل به -6

 مالياتي هاي درآمد وصول در تاثير بنابراين . ندارد را ثروت و درآمد بر ماليات قطعيت بودن
 .رسد مي حداقل به
 فن بهبود به آن اجراي است مدرن ماليات يک افزوده ارزش بر ماليات كه آنجايي از -7

 به مالياتي حسابداري و مالياتي سيستم در اداري اتوماسيون طريق از وري بهره و آوري
 . رسد مي حداقل

 سازي شفاف و مضاعف ماليات پرداخت از جلوگيري طريق از مالياتي عدالت اصل -8
 ميسازد  محقق را مالياتي

 .گيرد مي صورت تر عادلانه و تر منطقي اقتصادي بنگاههاي عملكرد سنجش -9



تعریفمالیاتبرارزشافزوده  

واردات زنجيره مختلف مراحل در كه است، اي مرحله چند ماليات نوعي افزوده ارزش بر ماليات/ 

 هر در شده ارائه خدمات يا شده فروخته كالاهاي افزوده ارزش از درصدي اساس بر توزيع /توليد

 بعدي مرحله به زنجيره از مرحله هر در شود پرداخت بايد كه مالياتي گردد،ولي مي اخذ مرحله

 .گردد پرداخت نهايي كننده مصرف توسط نهايتا تا ، يابد مي انتقال زنجيره

اقتصادي همكاري سازمان  تعريف حسب بر ماليات(OECD) بلاعوض  و الزامي است پرداختي. 

غير  و  مستقيم  قسمت دو به و  شوند مي وضع ثروت  و  درآمد  ، مصرف  پايه سه بر ها ماليات 

 .شوند مي بندي دسته  مستقيم



 
 
 

 
 مستقیم

 غیر مستقیم

انواعمالیات

 ماليات بر دارايي و ماليات بر درآمد 

اغلب روي قيمت كالاهاي مورد 
 مصرف  عمومي كشيده مي شود

 مالیات بر ارزش افزوده

 انواعمالیات



بهطورکلیدرنظاممالیاتیکشورچهارنوعمالیاتاخذمیگردد:

1.مالیاتبردرآمد

2.مالیاتبرارزشافزوده

3.مالیاتتکلیفی

4.مالیاتبراجاره

 

 انواعمالیات

 انواع ماليات
        ...... 
        ...... 
        ...... 



مشمولینپرداختمالیاتبرارزش
 افزودهچهکسانیهستند؟

مـــــــــؤدی

!مشمولین  



ه كه اشخاصي ه و كالا عرضه ب ئ ا ر ت و  خدمت ا ردا ا   و
درات و ها صا ن ادرت آ ند مي مب ي ما ه ن ن ب   مـؤدي عنوا

ين مقررات مشول و شده شناخته ون ا ن ا هند ق   خوا
ـود  .ب

 تـــــعریفمــــــــؤدی



 تاریخچهمالیاتبرارزشافزوده

آلمان كشور مالي مسائل بر آمدن فائق منظور به 1951 سال در زيمنس فون توسط بار نخستين ماليات اين  

 .گرديد ريزي طرح

ماليات اين توانست پول المللي بين صندوق كمک با 1977 سال در كه است آسيايي كشور نخستين جنوبي كره  

 نمايد پياده خود مالياتي نظام در را

كه گرديد مجلس تقديم 1366 ماه دي در بار اولين براي آن لايحه ،  ما كشور در ماليات اين اجراي منظور به 

 سال در .گرديد مسترد قيمتها تثبيت سياست اجراي دليل به و دولت تقاضاي به بنا ماده 6 تصويب از پس

  بر ماليات سياست اجراي ،  كشور مالياتي نظام اصلاح راستاي در پول المللي بين صندوق مالي امور بخش 1370

  ماه دي از.نمود پيشنهاد مالياتي نظام اصلاح و كارايي افزايش اصلي عوامل از يكي عنوان به را افزوده ارزش

  گسترش و عوارض انواع حذف ها معافيت انواع حذف مالياتي سيستم در اساسي اصلاحات انجام موضوع ، 1376

 1380 سال در قانون اصلاحيه در آن از بشي كه گرديد شروع مالياتي نظام كارائي بر خاص تاكيد با مالياتي پايه

 است مجلس كار دستور اكنون ؛  مالياتي نظام اين و شد اجرايي 1381 سال اول از و انجام



 تاریخچهمالیاتبرارزشافزوده

آلمان كشور مالي مسائل بر آمدن فائق منظور به 1951 سال در زيمنس فون توسط بار نخستين ماليات اين  

 .گرديد ريزي طرح

ماليات اين توانست پول المللي بين صندوق كمک با 1977 سال در كه است آسيايي كشور نخستين جنوبي كره  

 نمايد پياده خود مالياتي نظام در را

كه گرديد مجلس تقديم 1366 ماه دي در بار اولين براي آن لايحه ،  ما كشور در ماليات اين اجراي منظور به 

 سال در .گرديد مسترد قيمتها تثبيت سياست اجراي دليل به و دولت تقاضاي به بنا ماده 6 تصويب از پس

  بر ماليات سياست اجراي ،  كشور مالياتي نظام اصلاح راستاي در پول المللي بين صندوق مالي امور بخش 1370

  ماه دي از.نمود پيشنهاد مالياتي نظام اصلاح و كارايي افزايش اصلي عوامل از يكي عنوان به را افزوده ارزش

  گسترش و عوارض انواع حذف ها معافيت انواع حذف مالياتي سيستم در اساسي اصلاحات انجام موضوع ، 1376

 1380 سال در قانون اصلاحيه در آن از بشي كه گرديد شروع مالياتي نظام كارائي بر خاص تاكيد با مالياتي پايه

 است مجلس كار دستور اكنون ؛  مالياتي نظام اين و شد اجرايي 1381 سال اول از و انجام



 
:برارزشافزودهودیگرکشورهامالیات  

رايج ترين ماليات بر ارزش افزوده نه تنها ماليات نسبتا ساده اي است بلكه 
 .ماليات در دنياي امروز نيز محسوب ميشود

 %    17.5« -------انگلستان 
 %11« --------متحده عربيامارات 

 تاریخچهمالیاتبرارزشافزوده



مالیاتبرارزشافزوده(محاسبه)شیوهاجرایی  

مستقیمتجمعیروش:

 نرخ مالياتي× (دستمزد+ بهره + اجاره + سود)

مستقیمغیرتجمعیروش:

 نرخ مالياتي× (دستمزد+ بهره + اجاره +)نرخ مالياتي × ( سود)

مستقیمتفریقیروش:

 نرخ مالياتي× (خروجي -ورودي )

غیرمستقیمتفریقروش:

 نرخ مالياتي× (خروجي)-نرخ مالياتي× ( ورودي)

 



 (ادامه)مالیاتبرارزشافزوده(محاسبه)شیوهاجرایی

ارزش كل مستقيم شيوه در كه است اين در مستقيم غير و مستقيم هاي روش عمده تفاوت  

 اجزا مستقيم غير روش در آنكه حال . ميگيرد قرار ماليات مبناي و محاسبه مرحله هر در افزوده

 غير تجمعي روش) شوند مي واقع ماليات مشمول مجزا طور به افزوده ارزش كننده توليد

 هاي فعاليت به پرداختي ماليات و محاسبه مرحله هر در فروش كل ماليات اينكه يا و (مستقيم

 (مستقيم غير تفريقي روش)گردد مي كم آن از دست  بالا

مودي هر روش اين در كه چرا ميگردد اطلاق نيز حسابي هاي روش ، مستقيم روشهاي به 

 نمايد مي مشخص و محاسبه را مالياتي پايه خود اظهارنامه در مالياتي

و نمدن مشخص و مرحله هر در فاكتور صدور به فروشنده الزام دليل به ،  مستقيم غير روش در 

 .ميشود ياد نيز نويسي فاكتور روش عنوان به آن در خريدار از شده اخذ ماليات ميزان ثبت



  (VAS)صورتارزشافزوده

  ملي ناخالص توليد محاسبه چهارچوب در افزوده ارزش محاسبه با ارتباط در پاسخي صورت اين

 فراواني سودمندي و شود مي محاسبه افزوده ارزش كه است گزارشي افزوده ارزش صورت . است

 دستمزد و حقوق نظير ديگر اضافي اطلاعات گزارش اين همچنين . دارد همراه به سهامداران براي

   از است عبارت افزوده ارزش صورت تهيه دلايل ازجمله . دهد مي ارائه تفكيک به نيز را ... و

 سهامداران به گزارشگري در مديريت تعهد -1

   مقررات و قوانين تغييرات به نسبت قانوني الزام -2

 آنها انتظارات و كاركنان با ارتباط در آن از استفاده -3

 سالانه گزارش در عملكرد دقيق گزارش -4

 اجتماعي مسئوليت به گويي پاسخ -5



 مفاهیمارزشافزوده

اقتصادیدیدگاه

 ملي درآمد ، جامعه اقتصاد مختلف بخشهاي افزوده ارزش جمع طريق از كلان اقتصاد در

 محاسبه مشكل از ،  كلان اقتصاد سطح در افزوده ارزش از استفاده با . شود مي محاسبه

 .آيد مي عمل به جلوگيري ملي درآمد مضاعف

مالیاتیدیدگاه

  و است فروش ماليات نوعي كه ميشود بيان افزوده ارزش بر ماليات صورت به مفهوم اين

 .كند مي تحمل را آن مالياتي بار خريدار آخرين



 (ادامه)ارزشافزودهمفاهیم

مدیریتیدیدگاه

  اندازه براي مبنايي صورت به كه است آن در مديران توسط افزوده ارزش تحليل و تجزيه اهميت

  بهره ارتقاء نحوه افزوده ارزش بر مبتني هاي ديگرتحليل عبارت به ،  ميكند عمل وري بهره گيري

  است گرفته جاي كاركنان و مديريت روابط بهبود در مهم عوامل از يكي عنوان به آن تبع به و وري

حسابداریدیدگاه

 اين . گرديد بيان انگلستان حسابداري استانداردهاي تدوين كميته توسط مفهوم اين حسابداري در

 صورتحسابي شكل به را آن توزيع و افزوده ارزش ايجاد نحوه شركتها كه نمود پيشنهاد كميته

 .است معروف (VAS) افزوده ارزش صورت به حساب صورت اين ، دهند ارائه جداگانه



 روشهایمحاسبهارزشافزوده

 اصطلاحا كه روش اولين . است محاسبه قابل روش دو با معمولا تجاري واحد يک در افزوده ارزش

 .ميشود اطلاق جمع روش ديگري و است معروف تفريق روش به

تفریقروش

 ناخالص افزوده ارزش = درآمدها ساير و فروش – شده خريداري خدمات و مواد شده تمام بهاي

 .نماييم كسر ناخالص افزوده ارزش از را استهلاک است كافي خالص افزوده ارزش محاسبه براي

جمعروش

 ارزش افزوده ناخالص= باقيمانده سود تقسيم نشده +سود سهام عادي+ اندوخته ها+ماليات +بهره+هزينه نيروي كار+ استهلاک 



 دیدگاههایتحلیلگریمالی

نقدینگیدیدگاه:الف

 .است ديدگاه اين در مالي گر تحليل هدف مهمترين از مدت كوتاه تعهدات پرداخت توان سنجش

(فعالیت)کارائیدیدگاه:ب

 . است ديدگاه اين اهداف از (كارايي) منابع از استفاده درجه سنجش

(مالیبافت)اهرمیدیدگاه:ج

 سهم سنجش و (مدت بلند بر تاكيد با ) مدت بلند و مدت كوتاه تعهدات پرداخت توان سنجش

 . است مالي گري تحليل در ديدگاه اين اهداف مهمترين از شركت منابع از مالكان و ديگران



 دیدگاههایتحلیلگریمالی

سودآوریدیدگاه:د

 اهداف از انتفاع و سود كسب چگونگي يعني اقتصادي بنگاه هر هدف تحقق درجه سنجش

  است مالي گري تحليل در ديدگاه اين مهم

وریبهرهواقتصادیدیدگاه:ه

  منابع بخشي اثر و كارايي درجه و (اقتصادي ارزش ) ارزش خلق كيفيت و كميت سنجش

 .است (منابع وري بهره)



تحلیلمبتنیبرارزشافزوده
بر اساس توزيع ارزش افزوده با هدف سنجش عملكرد از طريق اندازه گيري  

 .بهره وري صورت ميگيرد و به شكل زير مي باشد
 

:نسبتهایمبتنیبرارزشافزوده
عملیاتیوریِسنجشبهره 

ِعملیاتیسنجشکارایی 

تولیدلعواموریِسنجشبهره 

ِاقتصادیسنجشکارایی

 مالي تحليل مبتني بر ارزش افزوده تحليل گري



 قوتنقاط    
ترين ابزارشناخت واحد اقتصادي مهم 

ريزي   بررسي گذشته براي برنامه
 آينده

ابزار سنجش عملكرد مديريت 

آوري اطلاعات سودمند فراهم 

  نمايش ارتباط بين دو يا چند متغير
 مالي

يابي به اهداف  تعيين ميزان دست
 مشخص

هبيني وضعيت آيند پيش 
هاي مالي نشانگر روند سالم  نسبت

 اقتصادي

 ضعف نقاط   
تواناييِ كافي و  يامكان عدم تجربه   

اعمال نظر  و گر اي تحليل  حرفه
 شخصي و اثر سوء آن برتحليل

 عدم تطبيق اطلاعات تاريخي يا
 هاي جاري شده با ارزش دستكاري

 
  عدم لحاظ تغييرات محيطي از جمله

 شرايط اقتصادي و تجاري

 
هاي   واقعيت  يعدم انعكاس همه

  هاي مالي اقتصادي در صورت

 

 

قوتوضعفتحلیلگریمالی،نقاط  
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